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Noticias del Mercado CAPITA

Lo que paso esta Semana

Internacional

Se crearon 223.000 nuevos empleos en USA durante el mes de diciembre (Se proyectaban 200.000). De esta forma la tasa de desempleo cay6 desde 3,70% a 3,50%.
La inflacién en Europa bajé al 9,20% interanual en el mes diciembre 2022. (El mercado esperaba un 9,70% interanual, por lo que se denota una caida en la inflacion a
un ritmo mayor al previsto). La inflacion mensual fue de -0,30%. Algunos miembros de la Reserva Federal realizaron declaraciones esta semana, Esther George (FED
de Kansas), cree que la tasa de interés de la Reserva Federal se ubicara por encima de 5,00% a lo largo de todo 2023 con el principal objetivo de moderar la inflacion
hacia un target del 2% anual. Ningiin miembro consider6 apropiado recortar tasas de interés durante 2023.

Local

El proximo jueves se publica el dato de inflacién en la economia argentina relativo al mes de diciembre 2022 (Se espera que el dato se ubique en torno al 5,00-5,50%
mensual). El Délar MEP y CCL operaron con cierta calma y estabilidad a lo largo de la primer semana del afio. (MEP $332/ CCL $337). El Canje llevado a cabo por el
Tesoro esta semana logré una aceptacion del 67% (Los vencimientos para enero, febrero y marzo con los que se podia ingresar al canje totalizaban 4,3 Billones de
Pesos y se logrd canjear 2,9 Billones de Pesos). De esta forma los vencimientos para el 1er trimestre del afio pasan a ser de 1,6 Billones de Pesos, y se despeja de
cierta forma por un tiempo la incégnita sobre los altos vencimientos del Tesoro. EI BCRA disminuyd sus intervenciones diarias en el MULC luego de la finalizacion del
segundo programa de Dolar Soja, pero no realizo importantes ventas a lo largo de esta primer semana. Disminuy0 el ritmo de devaluacion del tipo de cambio oficial

desde niveles de 107% de TEA a 81% de TEAy actualmente se ubica en 31 centavos diarios.

Proxima Semana

Martes 10 de Enero: Conferencia de prensa del Presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell.
Martes 10 de Enero: IPC economia brasilefia en diciembre 2022.
Jueves 12 de Enero: IPC economia norteamericana para diciembre 2022.

Jueves 12 de Enero: INDEC publica IPC economia argentina en el mes de diciembre 2022. 2
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Resumen de Mercado I —

6/1/2023 30/12/2022  Var.Semanal MTD e Evolucién 5Y CDS cps ‘;féi;“”a:
Tasas de Referencia 1000 - Colombia
us 10v 3,57% 3,83% -25,8 bps -26,2 bps 264,7 bps SO B
BADLAR Privados (1) 69,81% 69,25% 56,2 bps 37,5 bps 6,3bps Turquia
Tasa LELIQs (1) 75,00% 75,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Délar A 3500- MULC 178,94 177,13 1,0% 1,5% 1,2% I

Dolar VEP 332,02 334,17 0.6% 04% “0:4% ' 1/185/18 9/18 1/195/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/215/21 9/21 1/22 5/22 9/22 1/2

Dolar CCL 340,02 329,25 3,3% 3,6% 3,6% .

Délar / Euro 1,06 1,07 -0,6% -0,2% -0,2% | o0 - TasaBadlarvs TM20 vs Leliq

DXY (Dollar Index) 104,04 103,52 0,5% 0,2% 0,2% ] 50 :ADL::Q

Real / Dolar 5,24 5,29 -0,9% -0,9% -0,5% I

América

Merval 635,21 615,22 3,2% 3,1% 3% f

S&P 500 (USA) 385,84 382,43 0,9% 0,6% 0,6% ]

Nasdaq (USA) 10.489,40 10.466,48 0,2% 0,1% 0,1%

Dow Jones (USA) 33.468,60 33.147,25 1,0% 0,7% 0,7% ]

Bovespa (Brasil) 20734’79 21906,17 _5130/0 -O,l% _0’5% I 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 ?/19 1/20 5/209/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22
Evolucion Indices en USD - Base Ene-18 =100

M 200 1 ——BOVESPA IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL

DAX (Alemania) 15.539,22 14.901,03 4,3% 3,6% 3,6% . 180 -

CAC 40 (Francia) 7.297,31 6.928,22 5,3% 4,1% 4,1% . if:

IBEX 35 (Espaiia) 9.254,49 8.806,78 5,1% 4,4% 4,4% .

Soja (USD/Ton.) 552,22 558,19 -1,1% -0,4% -0,4% |

Maiz (USD/Ton.) 258,07 267,13 -3,4% -3,5% -3,5% l

Trigo (USD/Ton.) 274,36 290,99 -5,7% -3,5% -3,5% l

o]
Oro (USD/OnzaTroy) 1865’20 1824’40 2’2(%) 2'8% 2’8% I 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares S TR L R
CAUCIONES EN ARS Y USD . Cauciones ARS
, . 100,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
90,0% @ ceenees O, @eeeeeeeeeeees g °
3 ARS 64,25% 89,80% 176.746.080.598 00
7 ARS 65,15% 91,06% 4863237232 o0
e seeeeeeeengresseseresa g et ese s e s aens .
14 ARS 64,70% 89,46% 155.283.707 oo | ST * ¥
21 ARS 64,15% 87,72% 47.342.171 S0 :::
31 ARS 67,10% 92,00% 236.093.169 400
_______________________________________ 0 10 1 20 2 30 3
S UsD 5,56% 5,72% 6.196.089 ° o : °
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 120,0%
0-30 69,0% 95,6% 3.721.841 2 1000% | greeeeees L ®........ ®........ °
......... S
31-60 73,9% 100,7% 77.204.586 33 80,0% o o PR o R
........ Beeeeeoe e MecoieocMocccccc@eee
61-90 75,8% 100,1% 109.734.371 62 00w | © ¢
91-120 77,2% 98,8% 102.688.249 51
121-150 77,1% 95,2% 149.081.143 64 400% . TrA
181-210 78’5% 90,8% 9.585.000 2 20,0% ® TEA
211-240 71,0% 78,8% 19.955.960 6 0.0%
’ 0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 211-240 241-270
241-270 88,0% 96,6% 8.000.000 4 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e=Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 ——Bonar 2041

$ 50,00
$ 47,50
$ 45,00
$42,50
$ 40,00
$ 37,50
$ 35,00
$32,50
$ 30,00
$ 27,50
$ 25,00
$22,50
$ 20,00
$17,50

$ 15,00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
9/2010/2011/2012/20 1/21 2/21 3/21 4/21 5/21 6/21 7/21 8/21 9/2110/2111/2112/21 1/22 2/22 3/22 4/22 5/22 6/22 7/22 8/22 9/2210/2211/2212/22
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Informacion al 06-01

CAPITAL MARKETS

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

AL29 9/7/2029 9/7/2021 43,24% 2,8 26,7 25,95% 1,9% i 9.486

AL30 9/7/2030 9/7/2021 42,16% 2,9 25,5 25,39% 120

AL35 9/7/2035 9/7/2021 24,23% 5,8 26,7 26,61% 4.976.879

AE38 9/1/2038 9/7/2021 24,72% 4,9 31,9 31,79% 11.468

AL41 9/7/2041 9/7/2021 21,46% 5,8 29,5 29,38% 92.545
[ 'GD29  9/7/2029  oj7/2001  4026% 29 287 2790% 4% 33.161

GD30 9/7/2030 9/7/2021 36,37% 3,0 29,5 29,41% 1.056.587

GD35 9/7/2035 9/7/2021 23,67% 5,9 27,5 27,40% 2.880

GD38 9/1/2038 9/7/2021 22,99% 5,1 34,5 34,38% 22.894.204

GD41 9/7/2041 9/7/2021 20,53% 6,0 31,0 30,89% 56.621

GD46 9/7/2046 9/7/2021 24,66% 4,7 28,4 28,30% 16.023

TIR AL29 Soberanos en ddlares
45%
« e LeyArg e Ley NY
w. AL30
40% o
GD29 "
@ ~.__.
35% GD30 "
30%
........... AE38
. . ........ — AL41 AL35
GD46 P ¢ GD35
GD38
20% ® GD41
2,50 3,00 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00 6,50
Duration (anos) 7
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 06-01

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TC23 6/3/2023  6/3/2023 57,88% 0,2 850,0  129,32% 123.846
T2X3  13/8/2023 13/2/2023  -15,27% 0,6 321,5  131,13% 2.009.810
TX23 25/3/2023  25/3/2023 -44,57% 0,3 359,2 121,79% 38.735
T2X4  26/7/2024  26/1/2023 3,23% 1,5 234,0 97,56% 504.975
TX24  25/3/2024  25/3/2023 0,48% 1,2 325,3 102,34% 316.595
TX26 4/11/2026  9/5/2023 7,81% 0,9 244,4 85,97% 449.300
TX28 4/11/2028  9/5/2023 8,37% 3,2 234,0 82,28% 282.926
DICP  31/12/2033 30/6/2023 8,12% 50 5000,0  90,15% 12.949
PARP 31/12/2038 31/3/2023 10,01% 9,3 2139,0  48,40% 2.550
CUAP  31/12/2045 30/6/2023 10,36% 11,0 2709,0  44,41% 1.028.135

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Informacion al 06-01

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
X20E3 14 20/1/2023  53,15% 0,04 184,85
X17F3 42 17/2/2023  13,64% 0,12 177,65
X21A3 105 21/4/2023 6,34% 0,29 170,10
X19Y3 133 19/5/2023  5,75% 0,36 162,50

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

TIR
Soberanos en Pesos CER

30%

20%

10% . ’ . . .
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o
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)

-50%
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-70%
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[ ]

50%

40%

30%
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

;
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom LEDES EN PESOS InformaCIon al 06-01

TO23 17/10/2023 17/4/2023  107,01% 0,7 68,67 66,28% 56.621 Ticker Plazo Maturity TR Duration Precio
TO26 17/10/2026 17/4/2023  100,17% 0,5 28,00 27,06% 22.894.204
SEB 25 3L 9966% 007 091
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
TV23  28/4/2023  28/4/2022  -12,99% 030 176,90 7.333.685 S28F3 53 28/2/2023  101,72% 0,15 0,910
T2V3 31/7/2023 31/7/2023 1,99% 0,56 177,01 7.267.734
0
TV24 30/4/2024 30/10/2022 13,40% 1,32 152,85 258.684 528A3 112 28/4/2023 105’6"% 0’31 0'808
TIR Letras a Descuento Tasa Fija
110% 105,63%
0 101,72% i eeeeeeeeees ®
Lo 99,66% .l e —
100% @ ®
95%
90%
85%
80%
75%
70%
65%
60%
0 20 40 60 80 100 120
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Délar y ROFEX

CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 06/01

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
31-01-23 188,60 540%  [NIoB%N = 109,2% 164.000 1.842.394
28-02-23 199,85 117%  [NO0%N  111.1% 27.000 414124
31-03-23 212,80 189%  [NSISYNN  1105% 33.400 187.475
28-04-23 223,60 250%  |LNBOWYN  105,4% 15.000 174.416
31-05-23 237,75 32,9%  [DNGOWUNN  1035% 4.000 70.381
30-06-23 248,20 387%  [NBOS  97.1% 9.179 28.954
31-07-23 261,50 461% DDA  95.2% 51 25.749

12%‘:);'“?'““3 Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
" 108,2% 111,1% 110,5%
.............................................................................. 1054% 103,5% e
.................................. o Implicita
100,0% T e 971/’ ...... 95,2%
79,0% 81,3% 80,6% 82,2% 80,3% 81,4%
80,00/75’8% ...................................................................................................................................................
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23

Vencimiento 10
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Devaluacion Diaria BCRA

CAPITAL MARKETS
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Tipo de Cambio Convertibilidad

CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)
475
450 —Convertibilidad Depdsito {circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
425
400
375 —CCL
350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100

—Convertibilidad Pasivos netos {pases + leligs + notas + total base monetaria)

12
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
6/1/2023 178,94 1,02% 74,27% 332,02 85,55% 340,02 90,02%
En ARS /USD
400,00 Délar Oficial
Délar MEP
350,00 .
Délar CCL
300,00
250,00
200,00
150,00
100,00
50,00
> N 9 ) 9 ) N N O N " " " "y YV YV v YV
Qoo'» 04'» é@” 'o*\, Qoo,'\z 04‘\ éofb 0*'» Qoo'\r v éofb 'b*,’\r S o’q' 04’\' éo'b 0*,’\& S o,'\r o\\'\f
? < « & ? < « & ? W & ? < < & ? N
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Indice MERVAL en ddlares cable
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

ceg;a;d;:TF ?’i‘r"/‘iQRs Evolucidn % en ARS CEDEARS DE ETFS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 06/01

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen
indice MERVAL 215.986,25 3,02% 6,63% 6,88% -
ALUAR $ 194,00 1,44% 2,96% g 7,63% 444,877
MACRO $ 640,05 6,69% 11,37% r 14,07% 352.344
BYMA L.E BYMA 4 235,00 0,97% 5,03% 8,05%  313.323

b’

CENTRALPUERTO __=m § 214,90 4,42% 0,80% 1,61% 555.596
COMER DEL PLATA SCP 3 19,55 0,26% -3,46% -2,01% 1.554.099
CABLEVISION HOLD $  1.070,00 -3,12% 6,20% -0,51% 14.786
EDENOR EEdenor $ 159,00 3,58% 17,39% 16,53% 572.246
FRANCES BBVA $ 483,45 4,30% 9,39% 6,21% 235.230
GP FINGALICIA $ 379,30 5,93% 14,76% 1559%  1.681.062
MIRGOR $ 551500 -0,11% -1,39% -0,50% 4219
PAMPA ENERGIA  Pampacrarsa  $ 461,95 2,87% 7,89% 5,01% 742.633
GPO SUPERVIELLE  surerwviciie $ 170,55 2,71% 11,47% 11,22% 767.750
TRAN GAS NORTE C W <=ra ? $ 402,00 -3,37% 16,86% 11,82% 184.730
TRAN GAS DEL SUR tgs & 3 837,50 -1,13% 6,27% 3,26% 197.045
TRANSENER @Transener $ 203,25 -0,12% 18,51% 10,16% 543.243
TERNIUM ARG ‘ $ 252,50 4,45% 9,07% 11,23% 783.499
GP FINAN VALORES 8 69,20 1,76% 3,28% 1,91% 677.758
YPF SOCIEDAD $  3.260,00 2,13% 3,88% 3,58% 170.164 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs Q) —- T

COTIZACION ADRs AL 06/01

. (o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VED %2 Var % YTD
Semanal

ETF MSCI Argentina 35,87 3,49% 4,86% 5,59%

FRANCES BBVA 3 4,26 3,87% 12,96% 9,19% 850.338
MACRO > BB 18,81 6,79% 13,69% % 416805
CRESUD CREaSUD $ 6,92 1,17% 3,59% 75.144
EDENOR EEdenor § 9,27 3,46% 20,86% 89.892
GP FINGALICIA T) Galicia | [ 11,20 6,06% 16,30% 908.408
PAMPA Fampaereais g 33,90 2,87% 10,01% 210.301
GPOSUPERVIELLE  supenncis  $ 2,42 1,26% 14,15% 128.962
TELECOM T — $ 5,44 0,37% 3,42% -0,18% 127.213
TRAN GAS DEL SUR tg S 3 12,37 -0,28% 8,85% 4,79% 259.503
TENARIS =Tenaris ¢ 33,27 1,22% -4,42% -5,38%  1.024.185
YPF $ 9,57 2,37% 5,29% 415%  1.626.466
IRSA [z B 5,54 5,93% 13,06% 123.208
CENTRAL PUERTO m,:,:-:uem $ 6,28 4,67% 2,61% 5,72% 56.867
TERNIUM ARG e, MRS $ 32,18 2,55% 3,94% 5,30% 76.503
CORP AMERICA '.\j AFFR'CR $ 9,25 3,93% 7,93% 5,96% 8.971
DESPEGAR . despegar $ 5,62 2,18% 16,60% 9,55% 11.177
LOMA Gemn) s 6,96 3,34% 0,80% 1,53% 57.798
MERCADO LIBRE o meEte  § 871,93 1,85% 3,85% 3,04% 152.444 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 06/01

Ticker Ultimo Var % Diaria S\e/rz;ra?al Var % YTD
APPLE .' $  4.34500 2,13% -0,59% -2,5% 34.296
TESLA T $ 250450 -0,06% -3,88% -11,0% 106.895
PETROBRAS Gl perrosmas $ 3.479,00 0,94% -7,39% -4,2% 28.493
ALIBABA GROUP £ $  4.000,00 0,44% 19,07% 10.673
GENERAL ELECTRIC 5] $  3.029,50 0,31% -14,24% -13,8% 1.801
MICROSOFT CORP A8 251450 -0,55% -7,42% -80%  19.856
BARRICK GOLD sarmick  $  6.431,00 0,38% 8,16% 9,1% 3.929
VALE v vate $ 297350 3,07% 1,35% I 2,8% 4.439
BANCO ITAU & $  1.605,00 2,85% -2,43% 0,9% 11.670
AMAZON amazon s 201,25 1,64% 2,16% 1,1% 160.840
BANCOBRADESCO > pradesco  $ 953,00 3,03% -3,47% -3,0% 75.209
GOOGLE Go gle $ 504,00 -0,59% -2,33% -3,5% 65.974
MC DONALD'S $  3.784,00 2,09% -1,62% 0,3% 3.745
NETFLIX NETFLIX $  6.619,00 0,30% 10,50% . 4,3% 1.644
FACEBOOK 2N $  1.827,00 1,02% 9,93% 6,6% 9.731
COCA COLA Ceafzyy, s 428500 0,98% -2,64% -2,1% 31.007
BERKSHIRE HATHAWAY Bikrssie g 4 894 50 1,19% 2,41% I 1,4% 2.274
BIOCERES SEMILLAS C{{, $  8.281,50 0,38% -0,41% E -0,1% 738

(1) Cotizacion en ARS 18
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